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     “İzdemir Enerji Elektrik Üretim A.Ş.” JCR Eurasia tarafından değerlendirilmiştir.  
 

• Halka arz sonrasında artan nakit varlıklar ve 2023 yılı 3.çeyrek itibarıyla düşük seviyedeki finansal yükümlülükler sayesinde 

nakit fazlası pozisyon ve güçlü likidite, 

• Grup içi satışlar ve kamu kuruluşlarına yapılan satışlar sayesinde yüksek düzeyde alacak kalitesi ve gelir öngörülebilirliği, 

• 2023 yılı 3. Çeyreği itibariyle faaliyetlerden yeterli seviyede nakit yaratabilme kabiliyeti, 

• Analiz edilen dönemler boyunca makul düzeydeki faiz karşılama oranları, 

• Yeniden değerleme kazançları ve hisse senedi ihraç primlerinin katkısı ile güçlü özkaynak düzeyi ve tatmin edici ödenmiş 

sermaye, 

• Tam kapasiteyle çalışmasına rağmen 2023 yılı 3. çeyreğinde kâr marjlarında yaşanan daralma, 

• Elektrik üretiminde kullanılan ana hammadde olan kömürün yüksek düzeyde ithalat bağımlılığının sürmesi,  

• Tek enerji kaynağı olarak fosil yakıta bağımlı enerji santralleri ve kömür santralleri üzerindeki çevresel, sosyal ve kurumsal 

yönetişim (ÇSY) baskıları, 

• Düzenleyici çevrelerde yaşanabilecek olası mevzuat değişikliklerinin sektörde belirsizliğe yol açabilmesi, 

• Öncü ekonomik göstergeler küresel çapta ekonomik yavaşlamaya işaret ederken, miktarsal sıkılaştırma tedbirlerinin yurt 

içinde tüketim artışını kısıtlamayı ve yumuşak iniş sağlamayı hedeflemesi. 

 

     Esas itibarıyla yukarıdaki hususlar kapsamında “İzdemir Enerji Elektrik Üretim A.Ş.”nin Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi 

Rating notu ‘A- (tr)’ olarak teyit edilmiş olup, tüm notları aşağıdaki şekilde oluşmuştur. 

 
 
  

Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : A- (tr) / (Stabil Görünüm)  

Kısa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : J1 (tr) / (Stabil Görünüm) 

Uzun Vadeli Uluslararası Yabancı Para Kurum Kredi Rating Notu : BB / (Negatif Görünüm) 

Uzun Vadeli Uluslararası Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu : BB / (Negatif Görünüm)  

 

NOT: JCR AVRASYA DERECELENDİRME A.Ş. derecelendirmeleri bir menkul kıymetin ve/veya ihraççının kredi itibarına ilişkin objektif 

ve bağımsız görüşler olup herhangi bir menkul kıymetin satın alınması, tutulması veya satılması veya kredi verilmesi tavsiyesi olarak 

değerlendirilmemelidir. Derecelendirme Raporları yayımlama tarihinden itibaren aksi belirtilmedikçe 1 yıl geçerlidir. Ara dönem 

gözden geçirmelerin geçerlilik tarihi orijinal raporun geçerlilik tarihini aşamaz. 

 

Saygılarımızla, 

JCR AVRASYA DERECELENDİRME A.Ş. 
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