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DEGERLENDIRME RAPORUNUN AMACI

Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun 22.06.2013 tarih ve 28685 sayili Resmi Gazete’ de yayinlanan Pay
Tebligi Seri: VII, No: 128.1 (“Teblig”) 29. Madde 4. fikras1 uyarinca,

“Paylarin ilk halka arzinda fiyat tespit raporunu hazirlayan halka arzda satisa aracilik eden
kurulusun, paylarin borsada islem gormeye baslamasindan sonraki bir yil i¢inde en az iki
degerlendirme raporu hazirlamasi zorunludur. Iki degerlendirme raporunun diizenlenmesi
durumunda; ilk raporun paylarin borsada islem gérmeye baslamasindan alt1 ay sonra yapilmasi ve
ikinci rapor ile ilk rapor arasindaki siirenin asgari olarak dort ay olmasi ve bu raporlarda halka arz
fiyat:1 ile borsa fiyat1 arasindaki farkliliklarin nedeni hakkinda degerlendirmelerde bulunulmasi
zorunludur. Ikiden fazla besten az degerlendirme raporu diizenlenmesi durumunda ise, bu raporlar
arasinda asgari olarak ii¢ ay bulunmasi zorunludur. Bu fikra ¢er¢evesinde hazirlanan raporlarin
KAP’ta ortakliga iliskin boliimde ve halka arzda satisa aracilik eden yetkili kurulusun internet
sitesinde yayimlanmasi zorunludur.”

Izdemir Enerji Elektrik Uretim A.S. (“Izdemir Enerji” veya “Sirket”) paylarinin ilk halka arzinda
Teblig’in 29. Madde 1. fikras1 uyarinca konsorsiyum lideri Garanti Yatirim Menkul Kiymetler
A.S. (“Garanti BBVA Yatirim”) tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu 04.08.2023 tarihinde
KAP’ ta yayinlanmis ve Sirket paylar1 16.08.2023 tarihinde islem gérmeye baglamistir.

Isbu Degerlendirme Raporu, Fiyat Tespit Raporu’nu miiteakip Teblig’in 29. Madde ve 4. fikras:
kapsaminda hazirlanmis olup, Izdemir Enerji’in nihai halka arz fiyat1 ile rapor tarihi olan
11.03.2024 tarihine kadar (08.03.2024 piyasa kapanisi itibariyla) olusan borsa fiyati arasindaki
farkliliklarin olasi nedenleri hakkinda degerlendirmeleri icermektedir.

Isbu rapor, degere iliskin herhangi bir goriis icermemekte olup, raporda yer alan degerlendirmeler
herhangi bir tavsiye niteligi tastmamaktadir.

HALKA ARZA ILiSKIN OZET BILGI

Sirket’in ¢ikarilmis sermayesinin 500.000.000 TL’den 575.000.000 TL’ye ¢ikarilmasi nedeniyle
artirtlacak 75.000.000 TL nominal degerli 75.000.000 adet B grubu pay ve mevcut ortaklardan
[zmir Demir Celik Sanayi’nin sahip oldugu 40.100.000 TL nominal degerli 40.100.000 adet B
grubu pay ve toplanan kesin talebin satisa sunulan pay miktarindan fazla olmasi ve gerekli
goriilmesi halinde Izmir Demir Celik Sanayi A.S. nin sahip oldugu 23.020.000 TL nominal degerli
23.020.000 adet B grubu pay olmak tizere toplam 138.120.000 TL nominal degerli paylarin 19,00
TL sabit fiyattan halka arzina iliskin Izahnamesi ve Tasarruf Sahiplerine Satis Duyurusu Sermaye
Piyasas1 Kurulu’nun 03.08.2023 tarihli toplantisinda onaylanmuistir.

Sirket’in paylarinin halka arzi kapsaminda 1 TL nominal degerli payin 19,00 TL sabit fiyattan
talep toplama iglemleri 8-9-10 Agustos 2023 tarihlerinde gergeklestirilmistir.

(TL)

1 Adet Nominal Payin Halka Arz Fiyati 19,00
Halka Arz Edilen Pay Adedi 138.120.000
Briit Halka Arz Geliri 2.624.280.000
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04.08.2023 TARIHINDE KAP’TA YAYIMLANAN FiYAT TESPIT
RAPORU

04.08.2023 tarihinde KAP’ ta yayimlanan raporda kullanilan veriler degerleme uzmanlarinca
giivenilir oldugu kabul edilen Sirket yonetiminin sagladigi bilgilere, HSY Danismanlik ve
Bagimsiz Denetim A.S. tarafindan TMS/TFRS kapsaminda denetimden gegirilmis 31.12.2020,
31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.03.2023 tarihli finansal tablolara, CapitallQ, Bloomberg ve
Rasyonet veri tabanlarina, Modus Enerji tarafindan saglanan 2023 ile 2045 yillar aras1 Tiirkiye
elektrik fiyat beklentilerine ve kamuya acik olan kaynaklardan edilen bilgilere ve bulgulara
dayanmaktadir.

Degerleme Yontemleri

04.08.2023 tarthinde KAP’ ta yayimlanan fiyat tespit raporunun hazirlanmasi kapsaminda UDS
105 Degerleme Yaklagimlar1 ve Yontemleri’nde belirtilen 3 degerleme yaklagiminin tamami
dikkate alinmustir.

Maliyet Yaklasimi

UDS 105 Degerleme Yaklasimlar1 ve Yontemleri madde 60.1. uyarinca maliyet yaklasimi, bir
alicinin, gereksiz kiilfet doguran zaman, elverigsizlik, risk gibi etkenler s6z konusu olmadikga,
belli bir varlik i¢in, ister satin alma, isterse yapim yoluyla edinilmis olsun, kendisine esit faydaya
sahip bagka bir varlig1 elde etme maliyetinden daha fazla 6deme yapmayacagi ekonomik ilkesinin
uygulanmasiyla gosterge niteligindeki degerin belirlendigi yaklagimdir. Bu yaklasimda, bir
varligin cari ikame maliyetinin veya yeniden liretim maliyetinin hesaplanmasi ve fiziksel bozulma
ve diger bi¢imlerde gerceklesen tiim yipranma paylarmin diisiilmesi suretiyle gosterge
niteligindeki deger belirlenmektedir.

UDS 200 Isletmeler ve Isletmedeki Paylar madde 70.1°de de belirtildigi iizere isletmelerin ve
isletmedeki paylarin degerlemesinde nadiren uygulanmaktadir. Sirket’in, pazar yaklasimi
kapsaminda diger isletmelerle yapilacak karsilastirmalarinin pratik ve giivenilir oldugunun
diistintilmesi, kurulus doneminde olmamasi, toplama ydnteminin uygulanabilecegi bir yatirim
ortaklig1 veya holding sirketi olmamasi ve faaliyetlerinin stirekliligi olduguna diisiintildiigii i¢in
maliyet yaklasimi degerleme kapsaminda dikkate alinmis fakat kullanilmamastir.

Pazar Yaklasimi

UDS 105 Degerleme Yaklagimlar: ve Yontemleri madde 20.1 uyarinca Pazar yaklagimi varligin,
fiyat bilgisi elde edilebilir olan ayn1 veya karsilastirilabilir (benzer) varliklarla karsilagtirilmasi
suretiyle gosterge niteligindeki degerin belirlendigi yaklasimi ifade eder. UDS 105’in 20.2
maddesinin b bendi uyarinca degerleme konusu varligin veya buna onemli 6lgiide benzerlik
tastyan varliklarin aktif olarak iglem gérmesinden dolay1 uygulanmasi zorunludur. Bu yaklagim da
UDS 200 Isletmeler ve Isletmedeki Paylar madde 50.1°de de belirtildigi iizere isletmelerin ve
isletmedeki paylarin degerlemesinde siklikla kullanilmaktadir.

Pazar Yaklasimi kapsaminda degerlemenin yapilabilmesi i¢in gereken giivenilir bilginin
mevcudiyeti, halka agik sirketlere yatirim yapan yatirimcilar tarafindan sik¢a kullanilan bir
yaklagim olmasi1 ve Sirket paylarmmin halka arzdan sonra teskilatlanmis bir piyasada islem
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goreceginden dolayr degerlemenin amacma uygun oldugu disiliniildigli i¢in degerleme
kapsaminda kullanilmistir.

Pazar Yaklasimi kapsaminda Sirket’in paylarinin halka arz edilecegi ve Sirket’in benzeri olan
borsada islem goren nitelikteki emsallerine iliskin gilivenilir bilgilerden istifade edilebilecegi
dikkate alinarak Borsadaki Kilavuz Emsaller Y 6ntemi kullanilmistir.

Borsadaki Kilavuz Emsaller Yontemi

Borsada iglem goren ve Sirket ile benzer alanlarda faaliyet gosteren diger sirketlerle karsilagtirma
yapilarak Isletme Degeri bulunabilmesi i¢in Borsadaki Kilavuz Emsaller Y&ntemi kullanilmustir.
Bu yontem kapsaminda Sirket’e benzer alanlarda faaliyet gosteren sirketlerin uygun rayi¢ piyasa
carpanlar1 analiz edilmistir. Bu yontem etkin isleyen spekiilasyonun yapilmadigi durumlarda
paylarin rayi¢ degerlerinin ilerleyen donemde beklenen kazang artis1 ve buna bagl risk diizeyini
yansittig1 varsayimini esas almaktadir.

UDS 104 Deger Esaslari’nin “UDS Tanimli Deger Esas1 — Pazar Degeri” basliginin altinda yer
alan madde 30.6 uyarinca degerlemesi yapilan varlik i¢in mevcut verilere ve pazarla iliskili
kosullara gore en gecerli ve en uygun degerleme yonteminin veya yontemlerinin tespit edilmesi
gerekmektedir. Ek olarak UDS 105 Degerleme Yaklasimlar1 ve Yontemleri madde 10.4 uyarinca
degerleme calismasinda yer alan bilgiler ve sartlar dikkate alindiginda, 6zellikle tek bir yontemin
dogruluguna ve giivenilirligine yiiksek seviyede itimat duyuldugu hallerde, degerlemeyi
gerceklestirenlerin bir varligin degerlemesi i¢in birden fazla degerleme yontemi kullanmasina
gerek olmadig belirtilmektedir.

Bu dogrultuda mevcut sartlar dikkate alindiginda degerleme i¢in en gecerli ve en uygun yontem
oldugu diisiiniilen, dogruluguna ve giivenilirligine yliksek seviyede itimat edilen yontemlerden
Borsadaki Kilavuz Emsaller Yontemi kapsamindaki Isletme Degeri/FAVOK (ID/FAVOK)
carpani kullanilmistir.

[zdemir Enerji’in piyasa degerinin tespit edilebilmesi igin Tiirkiye’de faaliyet gdsteren benzer
sirketler incelenerek yapilan ID/FAVOK carpani analizine iliskin sonuglar 6zet olarak asagida
verilmektedir.

Sekil: Secilen Yurt ici Benzer Sirketler Carpan Sonuglar

ID/FAVOK Carpam ($)

FAVOK Son 3 yil Ortalama 61.654.229
(Carpan 7,18x
Isletme Degeri 442.943.643
Net Borg 6.287.660
Iskonto Oncesi Piyasa Degeri | 436.655.984

Kaynak: Bagimsiz Denetim Raporu ve CapitallQ veri tabant

[zdemir Enerji’in piyasa degerinin tespit edilebilmesi i¢in yurt disinda faaliyet gdsteren benzer
sirketler incelenerek yapilan carpan analizine iligskin sonuglar 6zet olarak asagida verilmektedir.
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Sekil: Secilen Yurt Dis1 Benzer Sirketler Carpan Sonuclari

ID/FAVOK Carpam ($)

FAVOK Son 3 yil Ortalama 61.654.229
Carpan 8,08x
Isletme Degeri 498.468.600
Net Borg 6.287.660
Iskonto Oncesi Piyasa Degeri | 492.180.941

Kaynak: Bagimsiz Denetim Raporu ve CapitallQ veri tabani
Gelir Yaklasimi

UDS 105 Degerleme Yaklasimlar1 ve Yontemleri madde 50.1 uyarinca gelir yaklasiminin ¢ok
saylida uygulama yolunun bulunmasia karsin, gelir yaklasimi kapsamindaki yontemler fiilen
gelecekteki nakit tutarlarin bugiinkii degere indirgenmesine dayanmaktadir. Indirgenmis Nakit
Akislar1 (INA) ydnteminin varyasyonlari olan bu yéntemler UDS 200 Isletmeler ve Isletmedeki
Paylar madde 60.1°de de belirtildigi lizere isletmelerin ve isletmedeki paylarin degerlemesinde
siklikla kullanilmaktadir.

UDS 105 Degerleme Yaklasimlar: ve Yontemleri madde 40.2 uyarinca degerleme konusu varligin
gelir yaratma kabiliyetinin katilimcinin goziiyle degeri etkileyen ¢ok onemli bir unsur olmasi ve
varlikla ilgili gelecekteki gelirin miktar1 ve zamanlamasina iligkin makul tahminler mevcut olmasi
durumlarinda gelir yaklagiminin uygulanmasi ve bu yaklasima dnemli ve/veya anlamli agirlik
verilmesi gerekli goriilmektedir.

Bu degerleme raporunda yer alan INA degerlemesi kapsaminda, Sirket’in satislarmi
gerceklestirdigi iiriinlerden bekledigi nakit akimlarinin miktar1 ve zamanlamasina iligkin makul
tahminler mevcuttur. Ek olarak Sirket’in gelir yaratma kabiliyetinin yatirimcinin géziinde degeri
etkileyen c¢ok Onemli bir unsur olmasi dolayisiyla, degerlemenin amacina uygun oldugu
diistintilerek, Gelir Yaklasimi degerleme kapsaminda kullanilmistir.

Sirket’in mali tablolar1 SPK Finansal Raporlama Standartlari’na gére TL cinsinden sunulsa da
Sirket’in INA degerlemesinde kullanilan degerleme para birimi USD’dir. Bunun ana sebebi
ozellikle Sirket’in satiglarinin ¢ogunlugunun USD para birimine endeksli olmasidir. Bu kapsamda
Sirket’in s6z konusu donemler i¢in net satislar1 ve kar marjlar1 asagidaki gibidir.

Sekil: Satislar ve Marjlar
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(mn $) 2020 2021 2022 1C2022 1C2023
Net Satiglar 126 154 408 59 95
Briit Kar 25 36 143 16 11
Briit Kar Marji % %20 %24 %35 %28 %12
Faaliyet Kar1 23 37 111 17 11
Faaliyet Kar Marji % %18 %24 %27 %28 %11
FAVOK 30 45 116 18 12
FAVOK Marji % %24 %29 %28 %30 %12
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Indirgenmis Nakit Akislar1 yontemi kapsaminda Sirket’in lisans siiresi de gdz oniine alinarak 2058
yilina kadar nakit akiglarmin projeksiyonu yapilmistir. Sirket’in mali tablolart SPK Finansal
Raporlama Standartlari’na gore TL cinsinden sunulsa da Sirket’in INA degerlemesinde kullanilan
degerleme para birimi USD’dir. Bunun ana sebebi 6zellikle Sirket’in satislarinin ¢ogunlugunun
USD para birimine endeksli olmasidir.

Sirket gelirleri temel olarak elektrik tiretim gelirlerinden olugsmaktadir. Elektrik {iretim gelirleri
hesaplanirken santralin yillik tahmini briit elektrik tiretiminden yillik tahmini i¢ tiiketim miktari
cikarilip, satin aliman elektrik miktar1 eklenerek satilan tahmini elektrik miktar1 bulunmus, bu
tutarla tahmini elektrik fiyati ¢arpilarak elektrik satis geliri hesaplanmistir. Sirket’in elektrik satis
gelirinin yanisira kiil ve algitasi gelirleri ile atik ambalaj ve malzeme gelirleri de bulunmaktadir.
Yakilan kdmiir sonucu ortaya ¢ikan kiil ve alg1 tasi gelirleri hesaplanirken tahmini ortaya ¢ikacak
kil ve alcitast miktari, tahmini kiil ve alcitasi fiyatiyla carpilarak kiil ve algitagi geliri
hesaplanmustir. Thtiyath olmak adia, attk ambalaj ve malzeme gelirleri projekte edilmemistir. Son
olarak Sirket’in 2024 y1l1 baginda devreye almay1 planladig1 75,1 MWe kurulu giice sahip GES’in
yaratmasi ongoriilen net nakit akislar1 da (tim gelir, gider, yatirnm ve diger parametreler dahil
olacak sekilde) degerleme calismasi kapsaminda dikkate alinmistir.

UDS 105 Degerleme Yaklagimlar: ve Yontemleri’nin 50.29 maddesi uyarinca tahmini nakit
akiglarini indirgemek i¢in kullanilan oranin, hem paranin zaman degerini hem de varligin nakit
akis tiirliyle ve gelecekteki faaliyetleriyle ilgili riskleri yansitmasi gerekli goriilmektedir. Bu
kapsamda degerleme kapsaminda UDS 105 Degerleme Yaklasimlar: ve Yontemleri’nin 50.30
maddesinin b bendinde belirtilen ve isletme degerlemelerinde yaygin olarak kullanilan AOSM
yontemi kullanilmistir.

Sekil: Agirhkh Ortalama Sermaye Maliyeti Hesaplamasi

2023 2024 2025 2026 2027 2028*
Risksiz Getiri Orani 8,8% 8,8%| 8,8%| 8,8% 8,8%| 8,8%
Hisse Senedi Risk Primi 5,5% 55%| 55%| 55% 55%| 5,5%
Bor¢/(Borg+Ozkaynaklar) 10,6%| 10,6%| 10,6%| 10,6%| 10,6%]| 10,6%
Kaldiraglh Beta 0,79 0,79 0,79 0,79 0,79 0,79
Sirket Risk Primi 1,0% 1,0% 1,0% 1,0% 1,0% 1,0%
Efektif Vergi Orani 22,0%]| 22,0%| 22,0%| 22,0%| 22,0%| 24,0%
Sermaye Maliyeti 14,1%| 14,1%| 14,1%| 14,1%| 14,1%| 14,1%
Bor¢ Maliyeti (Vergi Oncesi) 13,8%| 13,8% | 13,8%| 13,8%| 13,8%| 13,8%
Bor¢ Maliyeti (Vergi Sonrasi) 10,8%| 10,8%| 10,8%]| 10,8%| 10,8%| 10,5%
AOSM 13,76% [ 13,76% | 13,76% | 13,76% | 13,76% | 13,73%

* AOSM, 2028 yilindan projeksiyon doneminin sonuna kadar %13,73 olarak sabit kalmaktadir.

Degerleme c¢aligmasinda, Sirket’in mevcut yapist ve potansiyeli, sektorel beklentiler ve
makroekonomik tahminler de dikkate alinmistir. Genel olarak:

-Sirket yonetimi ve kilit personel kadrosunda faaliyetlere etki edebilecek bir degisiklik
yasanmayacagi
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-Karsilagilacak olasi risklerin Sirket’in siirdiiriilebilirligini etkilemeyecegi
varsayilmistir.

INA yontemi Sirket’in ongoriileri baz alinarak, bircok varsayimsal parametreye bagli olarak
yapildigindan, gelecege doniik herhangi bir taahhiit anlamina gelmemektedir. Projeksiyon ve
varsayimlarin farklilasmasi halinde 6zsermaye degeri ve pay basina deger degisebilir.

Asagidaki tabloda firmanin serbest nakit akimlar1 projekte edilmektedir. Projeksiyonlar Santralin
lisans siiresini kapsamasi adina 2058 yilina kadar yapilmistir. Bu sebeple nihai deger hesaplamast
yapilmamustir.

Sekil 1 INA Yontemiyle Hesaplanan isletme ve Piyasa Degerleri

(mn 3$) 9A2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030
Net Satiglar 149,3 263,2 313,5 326,3 325,7 325,9 319,8 311,7
Yullik Biiyiime m.d. 76%| 19,1% 41%|  (0,2%) 0,0%| (1,9%)| (2,5%)
FAVOK 14,0 36,4 79,8 84,2 83,7 83,3 81,1 78,3
FA VéKMarjt % 9,3% 13,8% 25,5% 25,8% 25,7% 25,6% 25,4% 25,1%
FVOK 11,7 34.0 77.8 82.5 82.3 82.1 80.1 77.5
FVOK Marji 7,9% 12,9% 24,8% 25,3% 25,3% 25,2% 25,1% 24,8%
Vergi Orani 22,0% 22,0% 22,0% 22,0% 22,0% 24,0% 24,0% 24,0%
Net Faaliyet Kari
Eksi Diizeltilmis Vergi 9,1 26,5 60,7 64,4 64,2 62,4 60,9 58,9
Amortisman 2,2 2,4 2,0 1,7 1,4 1,2 1,0 0,8
NIiS Degisimi (4,8) (0,9) (1,6) (0,9) 0,0 0,0 0,4 0,6
Yatirirm Harcamalari - - - - - - - -
Serbest Nakit Akim
(SNA) 6,5 28,0 61,1 65,2 65,7 63,6 62,3 60,3
I(rfgg,f/l“)le Orant 13,76% | 1376%| 13,76%| 13,76%| 13,76%| 13,73%| 13,73%| 13,73%
Indirgeme Faktorii 0,95 0,85 0,75 0,66 0,58 0,51 0,45 0,39
LG 62| 239 57| 429| 30| 323 278|237
Degeri
(mn USD) 2031 2032 2033 2034 2035 2036 2037 2038
Net Satiglar 3419 335,9 298,2 355,5 363,7 374,1 388,1 388,7
Yillik Biiyiime 9,7% (1,8%) | (11,2%) 19,2% 2,3% 2,8% 3, 7% 0,2%
FAVOK 87,2 83,7 72,8 89,1 91,2 93,8 97,8 97,5
FAVOK Marjt % 25,5% 24,9% 24,4% 25,1% 25,1% 25,1% 25,2% 25,1%
FVOK 86,5 83,1 72,3 88,7 90,8 93,5 97,5 97,3
FVéKMarjt 25,3% 24, 7% 24.2% 24,9% 25,0% 25,0% 25,1% 25,0%
Vergi Orani 24,0% 24,0% 24,0% 24,0% 24,0% 24,0% 24,0% 24,0%
Net Faaliyet Kar1
Eksi Diizeltilmis Vergi 65,7 63,1 54,9 67,4 69,0 71,1 74,1 73,9
8
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Amortisman 0,7 0,6 0,5 0,5 0,4 0,3 0,3 0,3
NiS Degisimi 2,3) 0,4 2.9 (4,5) (0,7) (0,7) (1,2) (0,1)
Yatirim Harcamalari - - - - - - - -
B ALCUINE L U T 64.1 64.2 58,3 63.4 68.7 707 73.2 741
(SNA)
a‘grg,fﬂr;‘e Oram 13,73% | 13,73%| 13,73%| 13,73%| 13,73%| 13,73%| 13,73%| 13,73%
indirgeme Faktorii 0,35 0,30 0,27 0,23 0,21 0,18 0,16 0,14
TGN RN, 22,1 195 15,6 14,9 14,2 12,8 117 10,4
Degeri
(mn USD) 2039 2040 2041 2042 2043 2044 2045 2046
Net Satislar 374,6 372,2 354,2 373,1 323,7 390,7 397,5 405,5
Yullik Biiyiime (3.6%)| (06%)| (48%) 53%| (13,2%)]| 20,7% 1,8% 2,0%
FAVOK 92,6 91,1 85,6 90,4 76,5 94,7 96,7 98,6
FAVOK Marji % 247%| 245%| 242%| 242%| 236%| 243%| 243%| 243%
FVOK 92,3 53,9 48,4 53,3 39,4 57,7 59,6 61,5
FVOK Marji 207%| 145%| 13,7%| 14,3%| 122%| 14,8%| 150%| 152%
Vergi Orant 24.0%| 240%| 240%| 240%| 24,0%| 240%| 240%| 24,0%
Net Faaliyet Kar1
Eksi Dizeltilmis Vergi 70,2 41,0 36,8 40,5 29,9 43,8 453 46,7
Amortisman 0,2 37,2 37,2 37,1 37,1 37,1 37,1 37,1
NIiS Degisimi 1,0 (2,8) 1,3 (1,5) 3,9 (5,2) (0,6) (0,6)
Yatirim Harcamalari (370,0) - - - - - - -
SEGEENEL U ALy (298.5) 75.4 75.2 76.1 70.9 75.7 817 83.2
(SNA)
a‘grsg&“;e Orani 1373%| 1373%| 1373%| 1373%| 13,73%| 13,73%| 13,73%| 13,73%
indirgeme Faktorii 0,12 0,11 0,10 0,08 0,07 0,06 0,06 0,05
Indirgenmis SNA (36.9) 8.2 7.2 6.4 5,2 49 47 42
Degeri
(mn USD) 2047 2048 2049 2050 2051 2052 2053 2054
Net Satiglar 413,6 423,2 430,3 4389 4477 458,1 420,0 475,1
Yullik Biiyiime 2,0% 2,3% 1,7% 2,0% 2,0% 23%| (83%)| 13,1%
FAVOK 100,6 103,0 104,6 106,7 108,9 111,4 100,8 115,5
FAVOK Marji % 243%| 243%| 243%| 243%| 243%| 243%| 24,0%| 24,3%
FVOK 63,5 65,9 67,5 106,6 108,8 111,4 100,7 115,4
FVOK Marji 153%| 156%| 157%| 243%| 243%| 243%| 24,0%| 243%
Vergi Orani 24,0% 24,0% 24,0% 24,0% 24,0% 24,0% 24,0% 24,0%
Net Faaliyet Kar1
Eksi Dizolilmis Vergi 48,2 50,1 51,3 81,0 82,7 84,6 76,6 87,7
Amortisman 37,1 37,1 37,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
NiS Degisimi (0,7) (0,7) 0,7) 2.3 (0,7) (0,7) 2.9 (4,4)
Yatirim Harcamalari - - - - - - - -
9
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S EENE LU 84,7 86,5 87,7 835 82,0 84,0 79,6 83.4
(SNA)
ado“gﬁﬂr;le Orant 13,73%| 13,73%| 13,73%| 13,73%| 13,73%| 13,73%| 13,73%| 13,73%
indirgeme Faktori 0,04 0,04 0,03 0,03 0,03 0,02 0,02 0,02
LT HRINES 3,7 3,4 3,0 25 2,2 1,9 16 15
Degeri
(mn USD) 2055 2056 2057 2058
Net Satiglar 484.,6 495,9 504,2 160,1
Yillik Biiyiime 2,0% 2,3% 1,7%| (68,2%)
FAVOK 117,8 120,6 122,6 23,4
FAVOK Marjt % 24,3% 24,3% 24,3% 14,6%
FVOK 117,7 120,5 122,5 23,3
FVOK Marji 24,3% 24,3% 24,3% 14,6%
Vergi Orani 24,0% 24,0% 24,0% 24,0%
Net Faaliyet Kar1
Eksi Diizeltilmis Vergi 89,5 916 931 tr7
Amortisman 0,1 0,1 0,1 0,1
NIiS Degisimi (0,8) (0,8) (0,8) 8,0
Yatirim Harcamalari - - - -
Serbest Nakit Akimi
(SNA) 88,8 90,9 92,4 25,8
Indirgeme Oran1 0 0 0 0
(AOSM) 13,73% 13,73% 13,73% 13,73%
indirgeme Faktora 0,02 0,01 0,01 0,01
Indvlrg‘enmls SNA 14 13 11 0.3
Degeri

INA yéntemi uygulanirken Sirket’in nakit akimlarmin yil ortalarinda olustugu varsayilmstir.

Projeksiyon donemi boyunca AOSM ile indirgenmis nakit akimlari izerinden Sirket’in 31.03.2023
tarihindeki INA isletme degeri $389.526.930 olarak bulunmustur. Bu degerin iizerine, yapim
asamasinda olan ve Sirket’in 2024 y1l1 basinda devreye almay1 6ngordiigii 75,1 MWe kurulu giice
sahip GES’in hesaplanan degeri olan $41.977.489 eklenerek Sirket’in 31.03.2023 tarihindeki

toplam INA isletme degeri $431.504.419 bulunmustur.

Bu isletme degerinden net finansal borg tutari ¢gikartilarak firmanin 31.03.2023 tarihindeki
ozsermaye degeri $425.216.759 olarak hesaplanmistir. 31.03.2023 tarihli Gzsermaye
degerinin, fiyat tespit raporu ve ayni zamanda da degerleme tarihi olan 15.07.2023
tarihindeki karsiligi, 2023 y1l1 i¢cin 6ngoriilen 6zkaynak maliyeti kullanilarak hesaplanmaistir.
15.07.2023 tarihindeki Sirket Ozsermaye degeri $442.003.019 ve isletme degeri
$448.290.678"dir.

Garanti Yatirinm Menkul Kiymetler A.S.
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Degerleme Sonucu

Sirket degerlemesinde ID/FAVOK Carpan1 Analizi ve INA degerlemesine yer verilmistir. Carpan
Analizi Yonteminde Yurti¢i Benzer Sirket’lere %50, Yurtdist Benzer Sirket’lere ise %50 agirlik
verilmistir. Ayrica, hem Carpan Analizi yontemi hem de Nakit Akimlar1 yontemi nihai Isletme
Degeri hesaplanirken esit agirliklandirilmistir.

Izdemir Enerji’nin piyasa degeri asagidaki sekilde hesaplanmustir.

Sekil: Piyasa Degeri ve Pay Basina Deger Hesaplamasi

Yurt i¢i Carpanlar(Agirlik %50)

Yurti¢i Benzer Sirketler iD/FAVOK Carpam 7,18x
Son 3 Y1l Ortalama FAVOK ($) 61.654.229
Isletme Degeri ($) 442.943.643
Yurtdis1 Carpanlar(Agirlik %50)

Yurtdisi Benzer Sirketler ID/FAVOK Carpam 8,08x
Son 3 Y1l Ortalama FAVOK ($) 61.654.229
Isletme Degeri ($) 498.468.600
Agirhkl Isletme Degeri - Carpanlar (Agirhk %50) 470.706.122
Isletme Degeri - INA (Agirhik %50) 448.290.678
Net Borg ($) 6.287.660
Piyasa Degeri 453.210.741
Pay Adedi 500.000.000
Pay Basina Fiyat (%) 0,91
14.07.2023 tarihli TCMB Alis Kuru 26,1446
Pay Basina Fiyat (TL) 23,70
Halka Arz Fiyati (TL) 19,00
Iskonto Oram %19,8

Halka arz satis fiyat1 olarak belirlenen 19,00 TL, hesaplanan pay basina fiyat olan 23,70 TL’ye
gore %19,8 iskontoludur.

HALKA ARZ SONUCLARI

Izdemir Enerji Elektrik Uretim A.S. nin (“Izdemir Enerji”, veya “Sirket”) paylarinin halka arzina
iligkin talep toplama islemleri, 8-9-10 Agustos 2023 tarihleri arasinda gergeklesmistir.

Sirket’in toplam 115.100.00 TL nominal degerli paylart ile ek satig kapsaminda 23.020.000 TL
nominal degerli paylar1 halka arz edilmistir.

Sirket’in 1 TL nominal degerli paylarinin halka arz fiyat1 19,00 TL olarak belirlenmis olup, ek
satis dahil 138.120.000 TL nominal degerli paylarin satis1 sonucunda halka arz biyiikligi
2.624.280.000 TL olarak ger¢eklesmistir.

Halka arzda toplam 2.862.794 yatirnmcidan halka arz edilen 115.100.000 TL nominal degerli
paylarin 4,6 katina denk gelen 525.808.101 TL nominal degerli filtrelenmemis pay talebi gelmistir.

Garanti Yatirinm Menkul Kiymetler A.S.



Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilara planlanan tahsisat tutarinin yaklasik 5,3 kat1 ve Yurt i¢i Kurumsal
Yatirimcilara planlanan tahsisat tutarinin ise 3,5 kat1 talep gelmistir.

Halka arz fiyati izerinden yatirime1 grubu bazinda talep ve dagitim bilgisi asagidaki tabloda yer

almaktadir.
Planlanan Tahsisat Talep Dagitim
gfljglljmm Nominal Oran Yatirnme1| Nominal Oran Yatirnomer | Nominal Oran
Deger (TL) Sayisi Deger (TL) Sayisi Deger (TL)
Yurt I¢i
Bireysel 69.060.000 | %60 | 2.862.632 | 362.654.230 | %69 | 2.648.422 | 92.080.000 | %67
Yatinnmcilar
Yurt ici
Kurumsal 46.040.000| %40 162 163.153.871 | %31 162 46.040.000 | %33
Yatinnmcilar
TOPLAM 115.100.000 | %100 | 2.862.794 | 525.808.101 | %100| 2.648.584 | 138.120.000 | %100

HALKA ARZ SONRASI FINANSAL PERFORMANS

Sirket, paylarmin 16.08.2023 tarihinde Borsa Istanbul’da islem gérmeye baslamasinin ardindan,
2023 yil1 6 aylik ve 9 aylik finansal verilerini agiklamistir. Sirket’in, TMS (Tiirkiye Muhasebe
Standartlar1)’na uygun olarak hazirlanan finansal tablolarna iliskin 6zet bilgiler asagida yer

almaktadir.
Stnirly Stnwrl

Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden  Denetimden  Denetimden
Gegmis Gegmis Gegcmemis Gegcmemig
TL 01.01.2023 01.01.2022 01.01.2023 01.01.2022
30.06.2023 30.06.2022 30.09.2023 30.09.2022
Net satiglar 2,814,047,969| 2,318,837,331| 4,341,097,569| 4,402,262,242
Briit Kar 278,169,149, 803,890,929 675,397,559 1,723,563,258
Briit Kar Marji 10% 35% 16% 39%
Esas faaliyet kan 255,443,179 834,754,659 634,908,385 1,591,355,844
Faaliyet Kar Marj1 9% 36% 15% 36%
FAVOK 292,806,112| 869,847,383 691,344,535 1,643,950,972
FAVOK Kar Marj1 10% 38% 16% 37%
Net Kar 123,766,799| 387,214,257 553,249,582 847,591,487
Net Kar Marji 4% 17% 13% 19%

Sirket’in 2022 ve 2023 yil1 6 aylik ve 9 aylik gelir tablosu ve finansal durum tablolar1 asagida

verilmektedir.

Garanti Yatirinm Menkul Kiymetler A.S.
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Swnirli Bagimsiz

Stmirli Bagimsiz

Denetimden Denetimden Bagimsiz Denetimden Bagimsiz Denetimden

Gegmis Gegmig Gecmemis Gecmemig

RV SRR [T 01.01.2023 01.01.2022 01.01.2023 01.01.2022
30.06.2023 30.06.2022 30.09.2023 30.09.2022

Hasilat 2,814,047,969 2,318,837,331 4,341,097,569 4,402,262,242
Satiglarin Maliyeti (-) (2,535,878,820) (1,514,946,402) (3,665,700,010) (2,678,698,984)
BRUT KAR 278,169,149 803,890,929 675,397,559 1,723,563,258
Genel yonetim Giderleri (-) (24,062,417) (11,737,767) (35,244,863) (19,958,430)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 20,312,988 44,877,541 24,476,998 26,748,971
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (18,976,541) (2,276,044) (29,721,309) (138,997,955)
ESAS FAALIYET KARI 255,443,179 834,754,659 634,908,385 1,591,355,844
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 38,319 - 38,319 -
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler(-) - (900,880) - (901,512)
FINANSMAN GIDERI ONCESI FAALIYET KARI 255,481,498 833,853,779 634,946,704 1,590,454,332
Finansman Gelirleri 2,057,395 377,470 9,473,954 9,483,929
Finansman Giderleri (-) (183,011,707) (339,085,262) (278,208,460) (534,972,003)
VERGI ONCESI KARI / (ZARARI) 74,527,186 495,145,987 366,212,198 1,064,966,258
Vergi Gelir/(Gideri) 49,239,613 (107,931,730) 187,037,384 (217,374,771)
Donem Vergi Gideri (4,785,269) - (4,785,269) (3,464,989)
Ertelenmis Vergi Geliri/(Gideri) 54,024,882 (107,931,730) 191,822,653 (182,724,879)
DONEM NET KARI / (ZARARI) 123,766,799 387,214,257 553,249,582 847,591,487

Swirl Bagimsiz

Bagimsiz Denetimden

Garanti Yatirinm Menkul Kiymetler A.S.

Denetimden Gegmig Gegmemig
VARLIKLAR 30.06.2023 30.09.2023
Donen Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 39,348,484 692,657,960
Ticari Alacaklar 116,754,926 140,133,771
fli@kili olan taraflardan ticari alacaklar 4,086,622 89,804,782
[liskili olmayan taraflardan ticari alacaklar| 112,668,304 50,328,989
Diger Alacaklar 217,637 218,568
Stoklar 809,936,575 552,093,391
Pesin Odenmis Giderler 75,081,440 25,317,988
Diger Dénen Varliklar 354,310 1,269,645
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 1,041,693,372 1,411,691,323
Duran Varlhklar
Finansal Yatirimlar 200,000 200,000
Maddi Duran Varliklar 1,648,434,222 1,717,396,511
Kullanim Hakki Varliklar 5,412,654 4,749,414
Maddi Olmayan Duran Varliklar 185,282 182,594
Pesin Odenmis Giderler 163,498,587 824,818,417
13




Ertelenmis Vergi Varligi 522,459,457 1,008,596,048
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 2,340,190,202 3,5655,942,984
TOPLAM VARLIKLAR 3,381,883,574 4,967,634,307
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Kisa Vadeli Borglanmalar 670,487,354 435,662,031
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari - -
Ticari Borglar 52,516,975 29,518,555
Liskili taraflara ticari bor¢lar| 20,298,129 1,976,512
Tliskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 32,218,846 27,542,043
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 16,487,000 20,412,860
Diger Borglar 4,775,671 1,536,179
Donem Kari Vergi Yiikimliligi - -
Miisteri S6zlesmelerinden Dogan Yiikiimliiliikler 336,531,248 -
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliilikler 6,831,971 17,296,727
TOPLAM KISA VADELI YUKUMLULUKLER 1,087,630,219 504,426,352
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Borg¢lanmalar 2,690,530 2,262,648
Ertelenmis Gelirler - 978,433
Uzun Vadeli Karsiliklar 25,462,350 29,422,242
Calisanlara saglanan faydalara iligkin uzun vadeli karsiliklar 25,462,350 29,422,242
Ertelenmis Vergi Yukimliligi - -
TOPLAM UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 28,152,880 32,663,323
OZKAYNAKLAR
Odenmis Sermaye 500,000,000 575,000,000
Paylara iliskin Primler - 1,315,006,282
EZ;;/:%?I Zéler{ail;(li:r/rtz}niigeerrllei)lmﬂandlrllmayacak Birikmis Diger 1,427,664,774 1,764,062,486
Yeniden degerleme ve ol¢iim kazanglari(kaywplary) 1,427,664,774 1,764,062,486
- Maddi Duran Varlik Yeniden Degerleme Artiglar 1,441,813,618 1,779,864,824
Tammlanmis Fayda Planlar: Yeniden Olciim kayplart (14,148,844) (15,802,338)
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 2,967,620 2,967,620
Gegmis Yillar Zararlari 211,701,282 220,258,662
Net Donem Kari/(Zarart) 123,766,799 553,249,582
TOPLAM OZKAYNAKLAR 2,266,100,475 4,430,544,632
TOPLAM KAYNAKLAR 3,381,883,574 4,967,634,307

Sirket’in 30.06.2023°te ve 30.09.2023’te sona eren finansal donemlerine iliskin hazirlanan 6zet

borg¢luluk analizi asagidaki tabloda verilmektedir.

Garanti Yatirinm Menkul Kiymetler A.S.

14



Stnmirlt Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gegcmis Gecmemig

TL 30.06.2023 30.09.2023

Finansal Borg 673,177,884 437,924,679

Nakit ve Nakit Benzerleri (-) 39,348,484 692,657,960

Net Finansal Borg¢ 633,829,400 (254,733,281)

Toplam Ozkaynaklar 2,266,100,475  4,430,544,632

Toplam Varliklar 3,381,883,574  4,967,634,307

FAVOK 1,340,865,298 965,300,132
Net Bor¢/Ozkaynak Oram 0.28x (0.06x)
Net Bor¢/Toplam Varhklar Oram 0.19x (0.05x)
Net Bor¢/ FAVOK Oram 0.47x (0.26x)

* Son 12 aylik FAVOK

Izdemir Enerji’nin Fiyat Tespit Raporu’nda yer alan 2023 y1l sonu projeksiyonu ve 01.01.2023-
30.09.2023 tarihlerinde gergeklesen verileri asagidaki tabloda karsilastirmali sekilde 6zetlenmistir.

2023 Y1l Sonu 2023/09 2023/09] Gergeklesme

FTR Varsayim| FTR Varsayim*| Gerceklesen Oram

Briit Elektrik Uretimi (MWh) 2,482,427 1,861,820 2,045,704 110%)
Elektrik Satist (MWh) 2,505,987 1,879,490 2,013,803 107%
Hasilat (USD) 244,475,935 183,356,952 196,311,182 107%)
Satiglarin Maliyeti (USD) (219,402,929) (164,552,197) (165,768,654) 101%|
Briit Kar (USD) 25,073,006 18,804,755 30,542,528 162%)
Faaliyet Giderleri (USD) (2,733,673) (2,050,254) (1,830,983) 89%
Faaliyet Kar1 (USD) 22,339,334 16,754,500 28,711,544 171%)
FAVOK (USD) 25,555,928 19,166,946 31,263,675 163%

*Fiyat Tespit Raporu’nda yer alan yil sonu varsaymnin 9 aylik gerceklesmeyi yansitmast igin mevsimsellik durumu

g6z ardr edilerek 3/4’ii alinmistir.

e Sirket’in, Fiyat Tespit Raporu’nda yer alan 2023 yili briit elektrik iretimi tahmini
2,482,427 MWh iken; 2023 ilk 9 ayinda %110 gergeklesme orani ile 2,045,704 MWh

olarak gerceklesmistir.

e 2023 yili toplam elektrik satist Fiyat Tespit Raporunda 2,505,987 olarak tahmin
edilmisken; %107 gergeklesme orani ile 2,013,803 olarak gergeklesmistir.

e Bunlara bagl olarak, hasilat ise Fiyat Tespit Raporundaki tahmine kiyasla %107 oraninda

gergeklesmistir.

e Satislarin maliyeti 165.8 milyon USD ile %101, briit kar ise 30.5 milyon USD ile %162

gergeklesme oranina sahiptir.

o Faaliyet giderleri 1.8 milyon USD ile %89, faaliyet kar1 28.7 milyon USD ile %171

ger¢eklesme oranina sahiptir.

Garanti Yatirinm Menkul Kiymetler A.S.
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Yukarida belirtilen sebepler sonucunda; 2023/09 FTR FAVOK varsayimi, 19.2 milyon ABD$
iken; 30.09.2023 tarihi itibariyla %163 oraninda gerg¢eklesmeyle 31.3 milyon USD olmustur.
Satislarin maliyeti ve faaliyet giderleri her ne kadar FTR’deki tahminlere paralel gerceklesse de,
briit elektrik iiretiminin ve dolayisiyla hasilatin tahminden daha fazla olmas1 FAVOK ’iin tahmin
edilenden daha fazla ger¢eklesmesine sebep olmustur.

HALKA ARZ SONRASINDA YASANAN FIYAT HAREKETLERI

Izdemir Enerji paylari, 16 Agustos 2023 tarihinde 19,00 TL fiyatla Borsa Istanbul’da islem
gormeye baslamis olup, ilk giinkii kapamis fiyatt 20,90 TL olarak gergeklesmistir. Sirket
paylarinin, 08.03.2024 tarihindeki borsa kapanis fiyati ise 30,16 TL dir.
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[zdemir Enerji paylarinin, Borsa Istanbul’da islem gérmeye basladig tarihten itibaren BIST 100
endeksinin gelisimi agagida sunulmaktadir.

10000
9500
9000
8500
8000
7500
7000
6500

6000
16.08.2023 16.09.2023  16.10.2023 16.11.2023 16.12.2023 16.01.2024 16.02.2024

16
Garanti Yatirinm Menkul Kiymetler A.S.



Izdemir Enerji pay fiyatinin, BIST 100 endeksine gore performans1 asagidaki grafikte
karsilastirmali olarak sunulmaktadir.
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16.08.2023 tarihinde 1 TL nominal degerli pay basina 19,00 TL seviyesindeki halka arz fiyati ile
Borsa Istanbul’da islem gérmeye baslayan Izdemir Enerji, 08.03.2024 tarihi itibaryla 30,16 TL
fiyat seviyesinden kapanmistir. Paylarin islem gormeye basladigi giinden bir giin 6nce, yani
15.08.2023 tarihinde 7.690,75 seviyesinde kapanan BIST 100 endeksi ise 08.03.2023 tarihi
itibariyla 9.155,32 seviyesinden kapanmustir.

16.08.2023 ve 08.03.2024 tarihleri arasinda izdemir Enerji’nin pay fiyati, %44 oraninda deger
kazanirken, BIST 100 endeksi aynm1 donem boyunca %19 oraninda deger kazanmistir. izdemir
Enerji hisse senedinin, halka arz edildigi giinden bu yana BIST 100 Endeks’ine relatif getirisi %21
seviyesinde gerceklesmistir.

Halka arz sonrasi pay fiyatmin, ikincil piyasadaki hareketleri halka arza iliskin Izahnamede
belirtilen risk faktorlerine bagli olarak dalgalanmalar gosterebilir. Bu faktorler arasinda fiyata etki
eden temel etkenler; Sirket’in faaliyet performansi, bagh oldugu sektore iliskin gelismeler ve
ozellikle bu gelismelerin yatirimcilar nezdinde nasil algilandigidir. Bu temel etkenlerin yan sira,
bunlarla baglantili veya orantili olmayan fiyat ve islem hacmi dalgalanmalari, yatirimei tabaniin
niteligi ve yatirimer davraniglarina bagl olarak fiyat dalgalanmalari ortaya ¢ikabilir. Bu duruma
ek olarak; Sirket, faaliyetlerine iliskin olarak KAP’ta asagidaki 6zel durum ag¢iklamalarini
yaymmlanmigtir. Yayimlanan 6zel durum agiklamalarinin, nihai halka arz fiyati ile borsa fiyati
arasinda olusan farkliliklarin olasi nedenleri arasinda yer aldig1 diisiiniilmektedir.

29.08.2023 — Birlesme Islemlerine Iliskin Bildirim

“Sirketimiz'in Yonetim Kurulunun 29.08.2023 tarihli (bugiin) ve 28 sayili toplantisinda;

1- Sirketimiz'in, 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu ("TTK")'nun 134 ve devamu ilgili maddeleri;
5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu ("KVK")nun 19 ve 20'nci maddeleri ile Sirketimiz'in 6362
sayil1 Sermaye Piyasast Kanunu ("SPKn.")'na tabi sirket olmasi ve paylarinin Borsa Istanbul A.S.
("Borsa")'de halka arz edilmis ve islem goriiyor olmasi nedeniyle, SPKn."nin 23'{incli maddesi ve
ilgili sair hiikiimleri ile Sermaye Piyasas1 Kurulu ("SPK")'nun 28.12.2013 tarih ve 28865 sayili
Resmi Gazete'de yayimlanarak yiiriirliige giren (27.02.2015 tarih ve 29280 sayil1 Resmi Gazete'de
yayimlanan SPK'nin I1-23.2.a Tebligi ile degisik) "Birlesme ve Boliinme Tebligi" (I11-23.2) ve ilgili
diger mevzuat hiikiimleri dahilinde, sermayesine %100 oraninda istirak etmis oldugu dogrudan

17
Garanti Yatirinm Menkul Kiymetler A.S.



bagli ortaklig1 Izdemir Solar Enerji A.S.'nin tiim aktif ve pasifinin bir biitiin halinde Sirketimiz
tarafindan "devir alinmas1" suretiyle, Sirketimiz biinyesinde birlesilmesine ("Birlesme Islemi"),
2- Sirketimiz, devrolacak izdemir Solar Enerji A.S.'nin oy hakk1 veren paylarinin tamamina sahip
tek ortak oldugundan ve bu sebeple Birlesme Islemi'nde Sirketimiz'de sermaye artirimi
yapilmayacagindan, Birlesme Islemi'nin TTK'nin 155 ve 156'nc1 maddeleri ile SPK'nin Birlesme
ve Boltinme Tebligi (I1-23.2)'nin 13'incii maddesi kapsaminda "kolaylastirilmis usulde birlegsme"
hiikiimleri dahilinde yiiriitiilmesine,

3- Sermaye Piyasasi Kurulu'nun I1-23.2 sayili Birlesme ve Bolinme Tebliginin 13. maddesi
uyarinca, kolaylastirilmis usulde birlesme yontemiyle birlesmenin gergeklestirilecek olmasi
nedeniyle, Tiirk Ticaret Kanunu'nun 147. maddesinde yer alan Yonetim Kurulu raporunun
hazirlanmamasina, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun I1-23.2 sayili Birlesme ve Boliinme Tebligi'nin
13/2 maddesi uyarinca bagimsiz denetim raporu ile birlesme raporunun hazirlanmamasina ve
uzman kurulus goriisii alinmamasina,

4- Sirket Esas Sozlesmesinin 9'uncu maddesi ve Enerji Piyasasi Lisans Yonetmeligi'nin 59'uncu
maddesi kapsaminda gerekli bilgi ve belgelerle birlikte Enerji Piyasast Diizenleme Kurumundan
Kolaylastirilmig Usulde Birlesme islemi i¢in onay alinmasina,

5- Sermaye Piyasasi Kurulu'nun I1-23.3 sayili "Onemli Nitelikteki Islemler ve Ayrilma Hakki
Tebligi"nin 15/¢ maddesi uyarinca pay sahiplerimiz a¢isindan "Ayrilma Hakki"nin dogmamasina,
birlesme nedeniyle Sirketimiz sermayesinin artirilmamasina, bu kapsamda Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun 11-23.2 sayili Birlesme ve Bolinme Tebligi uyarinca duyuru metni, birlesme
sOzlesmesi ve Teblig'in 6ngordiigi birlesme islemine iliskin bagvurularda gerekli diger bilgi ve
belgelerin hazirlanarak Sermaye Piyasasi Kurulu'na onay i¢in bagvurulmasina,

6-Birlesme Islemi'nde, SPK'ya yapilacak basvuru kapsaminda, Birlesme Islemi'ne taraf Sirketler'in
SPK'nin muhasebe standartlarina iliskin diizenlemeleri gercevesinde hazirladiklar1 01.01.2023—
30.06.2023 ara hesap donemine ait finansal tablolarinin esas alinmasina,

7- Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan birlesme islemi i¢in onay alinmasinin akabinde, taraflar arasinda
imzalanacak olan Birlesme Sozlesmesi'nin, genel kurulun onaymna sunulmaksizin, Yonetim
Kurulu'nun onayina sunulmasina, Sirketimiz biinyesinde Birlesme Islemi kapsaminda, Birlesme
Sézlesmesi, Birlesmeye Iliskin Duyuru Metni de dahil olmak iizere ve ancak bunlarla sinirh
olmaksizin tiim resmi kurum ve kuruluslara verilecek olan belgelerin, dilekgelerin imzasi
hususunda Yonetim Kurulu Bagkan: Sayin Nuri SAHIN ve Icra Kurulu Uyesi ve Genel Miidiir
Yardimcist Sayin Feyyaz YAZAR'In miistereken Sirket'imizi temsile yetkili kilinmasina,
8-Gerekli is ve islemlerin ifasi ile gerekli izinlerin temini hususlarinda Sirket yonetiminin yetkili
ve gorevli kilinmasina,

9-Konu ile ilgili gelismelere iligkin kamuoyuna gerekli agiklamalarin yapilmasina,

karar verildi.

Saygilarimizla,”

11.09.2023 — Gtines Enerjisi Santrali (GES) Yatirimlar: Hakkinda

“Sirketimizin halka arz1 kapsaminda agiklanan izahname ve fon kullanim raporunda; Manisa ili
Salihli ilgesinde 147 MWe iiretim hacmine sahip arazi iizerine enerji iiretim kaynaklarin
cesitlendirmek adina kullanimi tiim diinyada hizla artan GES (giines enerjisi elektrik santrali)
yatirimi yapilmakta oldugu ve bu kapsamda devam eden 24,1 MWe kurulu giiciinde fotovoltaik
paneller yardimiyla giines enerjisinden elektrik iiretimi yatirimi i¢in gerekli yasal izinlerin alinarak
24,1 MWe GES yatirimi kapsaminda, T.C. Sanayi ve Teknoloji Bakanligi'ndan Vergi indirimi (
%70, YKO %30), Sigorta Primi Isveren Hissesi (6 Yil) ve KDV istisnasi destek unsurlarindan
yararlanilacak olan 21.06.2023 tarihli 555185 sayili 361.115.128,00 TL tutarli ve 3 yil siireli
Yatirim Tesvik Belgesi alindig1 ve yine agiklanan Izahname ve fon kullanim raporunda; ayn arazi
iizerinde 24,1 MWe kurulu giicline ilave olarak 51 MWe kurulu gii¢ ilave yatirimi i¢in kapasite
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iznine iliskin T.C. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanlig1 tarafindan ¢agri mektubu onay1 verildigi
ve baglant1 anlagsmasi i¢in gerekli prosediirlerin baslatildig1 belirtilmisti. Gelinen agsamada T.C.
Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanlig1 tarafindan s6z konusu baglant1 anlasmasi 11.09.2023 tarih ve
E-78754540-104.01.06-2036518 sayil1 yazi ile bugiin onaylanarak yiiriirliige girmistir.

Konu ile ilgili gelismeler ayrica kamuoyuyla paylasilacaktir.
Saygilarimizla,”
22.09.2023 — Birlesme Islemlerine Iliskin Bildirim

“Sirketimiz'in Yonetim Kurulunun 29.08.2023 tarihli (bugiin) ve 28 sayil1 toplantisinda;

1- Sirketimiz'in, 6102 sayil1 Tiirk Ticaret Kanunu ("TTK")'nun 134 ve devami ilgili maddeleri;
5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu ("KVK")nun 19 ve 20'nci maddeleri ile Sirketimiz'in 6362
say1l1 Sermaye Piyasasi Kanunu ("SPKn.")'na tabi sirket olmasi ve paylarmin Borsa Istanbul A.S.
("Borsa")'de halka arz edilmis ve islem goriiyor olmasi nedeniyle, SPKn.'nin 23'iincii maddesi ve
ilgili sair hiikiimleri ile Sermaye Piyasas1 Kurulu ("SPK")'nun 28.12.2013 tarih ve 28865 sayil
Resmi Gazete'de yayimlanarak yiiriirlige giren (27.02.2015 tarih ve 29280 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan SPK'nin I1-23.2.a Tebligi ile degisik) "Birlesme ve Boliinme Tebligi" (11-23.2) ve ilgili
diger mevzuat hiikiimleri dahilinde, sermayesine %100 oraninda istirak etmis oldugu dogrudan
bagl ortakligi Izdemir Solar Enerji A.S.'nin tiim aktif ve pasifinin bir biitiin halinde Sirketimiz
tarafindan "devir alinmas1" suretiyle, Sirketimiz biinyesinde birlesilmesine ("Birlesme Islemi"),
2- Sirketimiz, devrolacak Izdemir Solar Enerji A.S.'nin oy hakki veren paylarinin tamamina sahip
tek ortak oldugundan ve bu sebeple Birlesme Islemi'nde Sirketimiz'de sermaye artirimi
yapilmayacagindan, Birlesme Islemi'nin TTK'nin 155 ve 156'nc1 maddeleri ile SPK'nin Birlesme
ve Boliinme Tebligi (1I-23.2)'nin 13"incli maddesi kapsaminda "kolaylastirilmis usulde birlesme"
hiikiimleri dahilinde yiiriitilmesine,

3- Sermaye Piyasast Kurulu'nun I1-23.2 sayili Birlesme ve Boliinme Tebligi'nin 13. maddesi
uyarinca, kolaylastirilmis usulde birlesme yontemiyle birlesmenin gergeklestirilecek olmasi
nedeniyle, Tiirk Ticaret Kanunu'nun 147. maddesinde yer alan Ydnetim Kurulu raporunun
hazirlanmamasina, Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun II-23.2 sayili Birlesme ve Boliinme Tebligi'nin
13/2 maddesi uyarinca bagimsiz denetim raporu ile birlesme raporunun hazirlanmamasina ve
uzman kurulus goriisii alinmamasina,

4- Sirket Esas Sozlesmesinin 9'uncu maddesi ve Enerji Piyasasi Lisans Yonetmeligi'nin 59'uncu
maddesi kapsaminda gerekli bilgi ve belgelerle birlikte Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumundan
Kolaylastirilmig Usulde Birlesme islemi i¢in onay alinmasina,

5- Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun 11-23.3 sayili "Onemli Nitelikteki Islemler ve Ayrilma Hakki
Tebligi"nin 15/¢ maddesi uyarinca pay sahiplerimiz agisindan "Ayrilma Hakki"nin dogmamasina,
birlesme nedeniyle Sirketimiz sermayesinin artirilmamasina, bu kapsamda Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun 11-23.2 sayili Birlesme ve Bolinme Tebligi uyarinca duyuru metni, birlesme
sOzlesmesi ve Teblig'in 6ngordiigi birlesme islemine iliskin bagvurularda gerekli diger bilgi ve
belgelerin hazirlanarak Sermaye Piyasasi Kurulu'na onay i¢in bagvurulmasina,

6-Birlesme Islemi'nde, SPK'ya yapilacak basvuru kapsaminda, Birlesme Islemi'ne taraf Sirketler'in
SPK'nin muhasebe standartlarina iliskin diizenlemeleri ¢ercevesinde hazirladiklar1 01.01.2023—
30.06.2023 ara hesap donemine ait finansal tablolarinin esas alinmasina,

7- Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan birlesme islemi i¢in onay alinmasinin akabinde, taraflar arasinda
imzalanacak olan Birlesme Sozlesmesi'nin, genel kurulun onaymna sunulmaksizin, Yonetim
Kurulu'nun onayina sunulmasina, Sirketimiz biinyesinde Birlesme Islemi kapsaminda, Birlesme
Sézlesmesi, Birlesmeye Iliskin Duyuru Metni de dahil olmak iizere ve ancak bunlarla sinirh
olmaksizin tiim resmi kurum ve kuruluslara verilecek olan belgelerin, dilekg¢elerin imzasi
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hususunda Yo6netim Kurulu Baskan1 Saym Nuri SAHIN ve icra Kurulu Uyesi ve Genel Miidiir
Yardimcist Sayin Feyyaz YAZAR'in miistereken Sirket'imizi temsile yetkili kilinmasina,
8-Gerekli is ve islemlerin ifasi ile gerekli izinlerin temini hususlarinda Sirket yonetiminin yetkili
ve gorevli kilinmasina,

9-Konu ile ilgili gelismelere iliskin kamuoyuna gerekli agiklamalarin yapilmasina karar verildi.
Bu kapsamda devralma suretiyle kolaylastirilmis usulde birlesme islemine iliskin Enerji Piyasasi
Diizenleme Kurumu tarafindan 21.09.2023 tarih ve 12077-12 sayil1 Kurul Karar1 ile onay verilmis
olup; 22.09.2023 tarihinde (bugiin) Sermaye Piyasasi Kurulu'na bagvuru gonderilmistir.

Islem kapsaminda hazirlanan Taslak Duyuru Metni ve Birlesme Sozlesmesi ekte yer almaktadir.
Konu ile ilgili gelismeler ayrica kamuoyuyla paylasilacaktir.

Saygilarimizla,”
20.10.2023 — Yatirum Tesvik Belgesi Alimi Hakkinda

“Sirketimizin, Manisa ilinde yenilenebilir enerji iiretimi alaninda 147 MWe iiretim hacmine sahip
arazi uzerine, 24,1 MWe kurulu giiciinde GES yatirim1 i¢in daha once alinan Yatirnm Tegsvik
Belgesi haricinde, 51 MWe kurulu gii¢ ilave yatirimi i¢cin T.C. Sanayi ve Teknoloji Bakanligi'ndan
19.10.2023 tarihli 559912 sayil1 947.962.564,00 TL tutarli ve 3 yil siireli Yatirim Tesvik Belgesi
alimmustir.

Yatirim tesviki kapsaminda Vergi indirimi ( %70, YKO %30), Sigorta Primi Isveren Hissesi (6
Y1l) ve KDV istisnasi destek unsurlarindan yararlanilacaktir.

Kamuoyu ve yatirimcilarimizin bilgilerine sunariz.
Saygilarimizla,”
16.11.2023 — Birlesme Islemlerine Iliskin Bildirim

“Sirketimizin %100 Bagli Ortakligi Izdemir Solar Enerji A.S.'yi "Devralmak Suretiyle
Kolaylastirilmis Usulde Birlesme" islemine iliskin 22.09.2023 tarihinde Sermaye Piyasasi
Kurulu'na yapilan bagvuru, Kurul'un 15.11.2023 tarih ve 70/1546 sayili karari ile onaylanmistir.
SPK Onayli Duyuru Metni ve Birlesme S6zlesmesi ekte yer almaktadir.

Konu ile ilgili gelismeler ayrica kamuoyuyla paylasilacaktir.

Saygilarimizla,”
23.11.2023 — Birlesme Islemlerine Iliskin Bildirim

“Sirketimizin %100 Bagli Ortakligi Izdemir Solar Enerji A.S.'yi "Devralmak Suretiyle
Kolaylastirilmis Usulde Birlesme" islemleri tamamlanmis olup, islem Tiirk Ticaret Kanunu'na
uygun olarak 21/11/2023 tarihinde tescil edilerek 23/11/2023 tarih ve 10964 say1li Tiirkiye Ticaret
Sicil Gazetesinde ilan edilmistir.

Isbu birlesme islemi sonucunda izdemir Solar Enerji A.S., Tiirk Ticaret Kanunu ilgili hiikiimleri
geregi infisah etmis bulunmaktadir.

Saygilarimizla,”

14.12.2023 — Paylarin Geri Alinmasina Iliskin Bildirim
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“Sirketimiz Yonetim Kurulu'nun 14.12.2023 tarih ve 35 No' lu toplantisinda;

Sirketimizin % 63,32 oranla bagl ortakligi konumunda bulunan ve ana ortagi olan Izmir Demir
Celik Sanayi A.S.'nin (IDC) Borsa Istanbul'da IZMDC hisse kodu ile islem goren hisse fiyatinin
IDC faaliyetlerinin ger¢ek performansini yansitmamas: durumunda pay sahiplerini korumak ve
saglikli fiyat olusumuna katkida bulunmak amaciyla; Sermaye Piyasast Kurulu'nun Geri Alinan
Paylar Tebligi (II-22.1) ve Sermaye Piyasast1 Kurulunun 14.02.2023 tarih ve 2023/10 sayil
biilteninde yer alan pay geri alim islemlerine iligkin ilke karar1 kapsaminda bagl ortaklik olarak;
-Izmir Demir Celik Sanayi A.S. hisselerinin (IZMDC), 3 yil siire ile 105.000.000 adet paya kadar
geri alim iglemi yapilmasina,

-Geri alim islemi i¢in ayrilan 650.000.000,00 TL fonun sirketimiz 6z kaynaklarindan
kargilanmasina,

-Yonetim kurulu kapsaminda yiiriitiilecek geri alim islemlerinin yapilacak ilk genel kurul
toplantis1 glindemine alinarak genel kurulda pay sahiplerinin bilgisine sunulmasina, karar
verilmistir.

Saygilarimizla,”
14.12.2023 — Paylarin Geri Almmasna Iliskin Bildirim

“14.12.2023 tarihli Yonetim Kurulu karartyla baslatilan pay geri alim islemleri kapsaminda,
14.12.2023 tarihinde IZMDC paylarina iliskin 4,99 TL-5,30 TL fiyat araligindan (ortalama 5,18
TL) toplam 3.800.000,00 TL nominal tutarli geri alim yapilmistir.

Geri alinan IZMDC paylarinin toplam nominal tutar1 3.800.000,00 TL olup, bu paylarin sermayeye
orani1 % 0,253' tiir.

Saygilarimizla,”
20.12.2023 — Paylarin Geri Alinmasina Iliskin Bildirim

“14.12.2023 tarihli Yonetim Kurulu karartyla baslatilan pay geri alim islemleri kapsaminda;
20.12.2023 tarihinde Borsa Istanbul'da 5,43 TL-5,50 TL (ortalama 5,4895 TL) fiyat araligindan
toplam 1.800.000,00 TL nominal tutarli IZMDC pay1 geri alinmstir.

20.12.2023 tarihi itibartyla geri aliman IZMDC paylarinin toplam nominal tutar1 5.600.000,00
TL'ye ulagsmis olup, bu paylarin sermayeye oran1 % 0,373 olmustur.

Saygilarimizla,”

21.12.2023 — Paylarin Geri Alinmasina Iliskin Bildirim

“14.12.2023 tarihli Yonetim Kurulu karartyla baslatilan pay geri alim islemleri kapsaminda;
21.12.2023 tarihinde Borsa Istanbul'da 5,44 TL-5,50 TL (ortalama 5,4730 TL) fiyat araligindan
toplam 400.000,00 TL nominal tutarli IZMDC pay1 geri alinmustir.

21.12.2023 tarihi itibartyla geri aliman IZMDC paylarinin toplam nominal tutar1 6.000.000,00
TL'ye ulagsmis olup, bu paylarin sermayeye oran1 % 0,4 olmustur.

Saygilarimizla,”

25.12.2023 — Paylarin Geri Alinmasina Iligkin Bildirim
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“14.12.2023 tarihli Yonetim Kurulu karariyla baslatilan pay geri alim islemleri kapsaminda;
25.12.2023 tarihinde Borsa Istanbul'da 5,21 TL-5,25 TL (ortalama 5,24 TL) fiyat araligindan
toplam 4.300.000,00 TL nominal tutarli IZMDC pay1 geri alinmistir.

25.12.2023 tarihi itibartyla geri alinan IZMDC paylarinin toplam nominal tutar1 10.300.000,00
TL'ye ulagmis olup, bu paylarin sermayeye orani % 0,687 olmustur.

Saygilarimizla,”
26.12.2023 — Paylarin Geri Alinmasina Iliskin Bildirim

“14.12.2023 tarihli Yonetim Kurulu karariyla baslatilan pay geri alim islemleri kapsaminda;
26.12.2023 tarihinde Borsa Istanbul'da 5,15 TL-5,36 TL (ortalama 5,32 TL) fiyat araligindan
toplam 1.734.964,00 TL nominal tutarli IZMDC pay1 geri alinmstir.

26.12.2023 tarihi itibartyla geri alinan IZMDC paylarinin toplam nominal tutar1 12.034.964,00
TL'ye ulagsmis olup, bu paylarin sermayeye orani % 0,802 olmustur.

Saygilarimizla,”
04.01.2024 — Paylarin Geri Alinmasina Iliskin Bildirim

“14.12.2023 tarihli Yonetim Kurulu karariyla baslatilan pay geri alim islemleri kapsaminda;
04.01.2024 tarihinde Borsa Istanbul'da 5,36 TL—5,40 TL (ortalama 5,39 TL) fiyat arahigindan
toplam 320.000,00 TL nominal tutarli IZMDC pay1 geri alinmustir.

04.01.2024 tarihi itibariyla geri alinan IZMDC paylarinin toplam nominal tutar1 12.354.964,00
TL'ye ulagsmis olup, bu paylarin sermayeye oran1 % 0,824 olmustur.

Saygilarimizla,”
11.01.2024 — Paylarin Geri Alimmasina Illiskin Bildirim

“14.12.2023 tarihli Yonetim Kurulu karartyla baslatilan pay geri alim islemleri kapsaminda;
11.01.2024 tarihinde Borsa Istanbul'da 5,57 TL-5,60 TL (ortalama 5,597 TL) fiyat araligindan
toplam 900.000,00 TL nominal tutarli IZMDC pay1 geri alinmustir.

11.01.2024 tarihi itibartyla geri alinan IZMDC paylarinin toplam nominal tutar1 13.254.964,00
TL'ye ulagsmis olup, bu paylarin sermayeye oran1 % 0,884 olmustur.

Saygilarimizla,”

17.01.2024 — Paylarin Geri Alinmasina Iliskin Bildirim

“14.12.2023 tarihli Yonetim Kurulu karartyla baslatilan pay geri alim islemleri kapsaminda;
17.01.2024 tarihinde Borsa Istanbul'da 5,92 TL-6,00 TL (ortalama 5,993 TL) fiyat araligindan
toplam 1.634.466,00 TL nominal tutarli [ZMDC pay1 geri alinmistir.

17.01.2024 tarihi itibartyla geri alinan IZMDC paylarinin toplam nominal tutar1 14.889.430,00
TL'ye ulagsmis olup, bu paylarin sermayeye oran1 % 0,993 olmustur.

Saygilarimizla,”

18.01.2024 — Paylarin Geri Alinmasina Iliskin Bildirim
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“14.12.2023 tarihli Yonetim Kurulu karariyla baslatilan pay geri alim islemleri kapsaminda;
18.01.2024 tarihinde Borsa Istanbul'da 6,10 TL fiyattan toplam 460.000,00 TL nominal tutarl
IZMDC pay1 geri alinmustir.

18.01.2024 tarihi itibartyla geri alinan IZMDC paylarinin toplam nominal tutar1 15.349.430,00
TL'ye ulagmis olup, bu paylarin sermayeye orani % 1,023 olmustur.

Saygilarimizla,”
24.01.2024 — Paylarin Geri Alinmasina Iliskin Bildirim

“14.12.2023 tarihli Yonetim Kurulu karariyla baslatilan pay geri alim islemleri kapsaminda;
24.01.2024 tarihinde Borsa Istanbul'da 5,98 TL—6,00 TL (ortalama 5,984 TL) fiyat araligindan
toplam 432.934,00 TL nominal tutarli IZMDC pay1 geri alinmstir.

24.01.2024 tarihi itibartyla geri alinan IZMDC paylarinin toplam nominal tutar1 15.782.364,00
TL'ye ulagsmis olup, bu paylarin sermayeye oran1 % 1,052 olmustur.

Saygilarimizla,”
02.02.2024 — Giines Enerjisi Santrali (GES) Yatirimlar: Hakkinda

“Sirketimizin yenilenebilir enerji iiretimi alaninda yapmakta oldugu GES (giines enerjisi elektrik
santrali) yatirimlari kapsaminda 24,1 MWe kurulu gii¢ santraline ait tasiyict kontriiksiyon
sisteminin montaj islemleri ile elektriksel montaj islemleri bilylik oranda tamamlanmis olup GES
yatirim projelerinin kurulum ¢aligmalari tiim hizi ile devam etmektedir.

GES yatirimi projelerinden 24,1 MWe kurulu gii¢ santralinin 2024 y1l1 ikinci ¢eyrek sonuna kadar,
51 MWe kurulu gii¢ santralinin ise 2024 yilinin ii¢lincii ¢ceyrek sonuna kadar tamamlanmasi
planlanmaktadir.

GES yatirimlarina iliskin gelismeler ayrica kamuoyu ile paylasilacaktir.

Saygilarimizla,

Isbu agiklamamizin Ingilizce gevirisi ekte yer almakta olup, agiklama metinlerinde herhangi bir
farklilik olmasi durumunda, Tiirk¢e agiklama esas kabul edilecektir.”

02.02.2024 — Paylarin Geri Alinmasina Iliskin Bildirim

“14.12.2023 tarihli Yonetim Kurulu karartyla baslatilan pay geri alim islemleri kapsaminda;
02.02.2024 tarihinde Borsa Istanbul'da 6,33 TL-6,35 TL (ortalama 6,348 TL) fiyat araligindan
toplam 2.200.000,00 TL nominal tutarli [ZMDC pay1 geri alinmistir.

02.02.2024 tarihi itibariyla geri alinan IZMDC paylariin toplam nominal tutar1 17.982.364,00
TL'ye ulagsmis olup, bu paylarin sermayeye orani % 1,199 olmustur.

Saygilarimizla,

Isbu agiklamamizin Ingilizce gevirisi ekte yer almakta olup, agiklama metinlerinde herhangi bir
farklilik olmasi1 durumunda, Tiirk¢e aciklama esas kabul edilecektir.”

05.02.2024 — Paylarin Geri Alimmasina Iliskin Bildirim

“14.12.2023 tarihli Yonetim Kurulu karartyla baslatilan pay geri alim islemleri kapsaminda;
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05.02.2024 tarihinde Borsa Istanbul'da 6,36 TL—6,37 TL (ortalama 6,369 TL) fiyat araligindan
toplam 200.000,00 TL nominal tutarli IZMDC pay1 geri alinmustir.

05.02.2024 tarihi itibariyla geri alinan IZMDC paylarinin toplam nominal tutar1 18.182.364,00
TL'ye ulagsmis olup, bu paylarin sermayeye oran1 % 1,212 olmustur.

Saygilarimizla,

Isbu agiklamamizin Ingilizce gevirisi ekte yer almakta olup, agiklama metinlerinde herhangi bir
farklilik olmasi durumunda, Tiirk¢e aciklama esas kabul edilecektir.”

06.02.2024 — Paylarin Geri Alinmasina Iliskin Bildirim

“14.12.2023 tarihli Yonetim Kurulu karariyla baslatilan pay geri alim islemleri kapsaminda;
06.02.2024 tarihinde Borsa Istanbul'da 6,35 TL—6,39 TL (ortalama 6,385 TL) fiyat araligindan
toplam 1.970.000,00 TL nominal tutarli IZMDC pay1 geri alinmstir.

06.02.2024 tarihi itibariyla geri alinan IZMDC paylarinin toplam nominal tutar1 20.152.364,00
TL'ye ulagsmis olup, bu paylarin sermayeye oran1 % 1,343 olmustur.

Saygilarimizla,

Isbu agiklamanmizin Ingilizce gevirisi ekte yer almakta olup, agiklama metinlerinde herhangi bir
farklilik olmasi durumunda, Tiirk¢e agiklama esas kabul edilecektir.”

08.02.2024 — Paylarin Geri Alinmasina Iliskin Bildirim

“14.12.2023 tarihli Yonetim Kurulu karariyla baslatilan pay geri alim islemleri kapsaminda;
08.02.2024 tarihinde Borsa Istanbul'da 6,55 TL—6,60 TL (ortalama 6,590 TL) fiyat araligindan
toplam 2.427.347,00 TL nominal tutarli [ZMDC pay1 geri alinmistir.

08.02.2024 tarihi itibariyla geri alinan IZMDC paylarinin toplam nominal tutar1 22.579.711,00
TL'ye ulagmis olup, bu paylarin sermayeye orani % 1,505 olmustur.

Saygilarimizla,

Isbu agiklamamizin Ingilizce gevirisi ekte yer almakta olup, agiklama metinlerinde herhangi bir
farklilik olmasi durumunda, Tiirk¢e agiklama esas kabul edilecektir.”

20.02.2024 — Paylarin Geri Alinmasina Iliskin Bildirim

“14.12.2023 tarihli Yonetim Kurulu karartyla baslatilan pay geri alim islemleri kapsaminda;
20.02.2024 tarihinde Borsa Istanbul'da 6,58 TL-6,60 TL (ortalama 6,598 TL) fiyat araligindan
toplam 714.690,00 TL nominal tutarli IZMDC pay1 geri alinmustir.

20.02.2024 tarihi itibartyla geri alinan IZMDC paylarinin toplam nominal tutar1 23.294.401,00
TL'ye ulagsmis olup, bu paylarin sermayeye oran1 % 1,553 olmustur.

Saygilarimizla,

Isbu agiklamamizin Ingilizce gevirisi ekte yer almakta olup, agiklama metinlerinde herhangi bir
farklilik olmas1 durumunda, Tiirk¢e agiklama esas kabul edilecektir.”

21.02.2024 — Paylarin Geri Alimmasina Iliskin Bildirim
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“14.12.2023 tarihli Yonetim Kurulu karartyla baslatilan pay geri alim islemleri kapsaminda;
21.02.2024 tarihinde Borsa Istanbul'da 6,68 TL—6,70 TL (ortalama 6,691 TL) fiyat araligindan
toplam 758.124,00 TL nominal tutarli IZMDC pay1 geri alinmustir.

21.02.2024 tarihi itibartyla geri alinan IZMDC paylarinin toplam nominal tutar1 24.052.525,00
TL'ye ulagsmis olup, bu paylarin sermayeye orani1 % 1,604 olmustur.

Saygilarimizla,

Isbu aciklamanmizin Ingilizce gevirisi ekte yer almakta olup, agiklama metinlerinde herhangi bir
farklilik olmasi1 durumunda, Tiirk¢e aciklama esas kabul edilecektir.”

23.02.2024 — Paylarin Geri Alinmasina Iliskin Bildirim

“14.12.2023 tarihli Yonetim Kurulu karariyla baslatilan pay geri alim islemleri kapsaminda;
23.02.2024 tarihinde Borsa Istanbul'da 6,73 TL—6,75 TL (ortalama 6,749 TL) fiyat araligindan
toplam 3.201.652,00 TL nominal tutarli IZMDC pay1 geri alinmstir.

23.02.2024 tarihi itibartyla geri alinan IZMDC paylarinin toplam nominal tutar1 27.254.177,00
TL'ye ulagsmis olup, bu paylarin sermayeye oran1 % 1,817olmustur.

Saygilarimizla,

Isbu agiklamanmizin Ingilizce gevirisi ekte yer almakta olup, agiklama metinlerinde herhangi bir
farklilik olmasi durumunda, Tiirk¢e agiklama esas kabul edilecektir.”

27.02.2024 — Paylarin Geri Alinmasina Iliskin Bildirim

“14.12.2023 tarihli Yonetim Kurulu karariyla baslatilan pay geri alim islemleri kapsaminda;
27.02.2024 tarihinde Borsa Istanbul'da 6,60 TL-6,70 TL (ortalama 6,68 TL) fiyat araligindan
toplam 3.700.000,00 TL nominal tutarli [ZMDC pay1 geri alinmistir.

27.02.2024 tarihi itibartyla geri alinan IZMDC paylarinin toplam nominal tutar1 30.954.177,00
TL'ye ulagmis olup, bu paylarin sermayeye orani % 2,064 olmustur.

Saygilarimizla,

Isbu agiklamamizin Ingilizce gevirisi ekte yer almakta olup, agiklama metinlerinde herhangi bir
farklilik olmasi durumunda, Tiirk¢e agiklama esas kabul edilecektir.”

06.03.2024 — Paylarin Geri Alinmasina Iliskin Bildirim

“14.12.2023 tarihli Yonetim Kurulu karartyla baslatilan pay geri alim islemleri kapsaminda;
06.03.2024 tarihinde Borsa Istanbul'da 6,39 TL-6,45 TL (ortalama 6,438 TL) fiyat araligindan
toplam 2.637.797,00 TL nominal tutarli [ZMDC pay1 geri alinmistir.

06.03.2024 tarihi itibariyla geri alinan IZMDC paylarinin toplam nominal tutar1 33.591.974,00
TL'ye ulagsmis olup, bu paylarin sermayeye oran1 % 2,239 olmustur.

Saygilarimizla,

Isbu ag¢iklamanmizin Ingilizce gevirisi ekte yer almakta olup, agiklama metinlerinde herhangi bir
farklilik olmasi durumunda, Tiirk¢e aciklama esas kabul edilecektir.”
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